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MOTTO 
 
Jangan pernah takut untuk berbuat kesalahan, karena kesalahan itu bagian dari 
pembelajaran, dan tanpa kesalahan kita takkan pernah tahu mana yang benar. 
 
Jika keras terhadap diri sendiri maka dunia akan lunak kepadanu, tetapi sebaliknya jika 
kamu lunak terhadap dirimu maka dunia akan keras terhadapmu. 
 
Jangan awali hari dengan penyesalan hari kemarin, karena akan menggangu hebatnya hari 
ini, dan akan merusak indahnya hari esok. 
 
Setiap masalah yang datang menyapa bukan untuk menjatuhkan, tetapi untuk menguji 
seberapa mampu kamu bertahan. 
 
Kesempatan itu tidak hanya datang satu kali tetapi kesempatan itu ada jika kamu siap 
menerimanya dan tidak akan menyia-nyiakannya. 
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ABSTRAKSI 
 
 
 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk penilaian return saham dengan 
menggunakan Model Indeks Tunggal, sehingga dapat dijadikan acuan bagi 
investor untuk menilai return saham yang di miliki. Penelitian ini menggunakan 
return individu sebagai variabel dependen dan return pasar sebagai variabel 
independen. 
Sampel penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur yang terdapat di 
Bursa Efek Indonesia periode 2008-2010. Teknik penentuan sampel dalam 
penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. Sampel yang digunakan 
sebanyak 29 perusahaan. Penelitian ini menggunakan regresi linier sederhana 
untuk analisis data. 
Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa dari 29 perusahaan yang 
diteliti, terdapat 23 saham yang memiliki nilai β signifikan dan enam saham yang 
memiliki nilai β tidak signifikan. Hal ini berarti Model Indeks Tunggal dapat 
digunakan sebagai acuan bagi investor untuk menilai return saham perusahaan 
manufaktur yang go public di Bursa Efek Indonesia. 
 
 
 
Kata kunci :  Return individu, Return pasar, Model Indeks Tunggal 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
vii 
 
KATA PENGANTAR 
 
 
 
 
Assalamu’alaikum Wr.Wb 
Alhamdulillah, puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan 
limpahan rahmat, karunia  dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat 
menyelesaikan skripsi yang bejudul “ ANALISIS PENILAIAN RETURN 
SAHAM MENGGUNAKAN MODEL INDEKS TUNGAL PADA 
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG GO PUBLIC DI BURSA EFEK 
INDONESIA”. 
Skripsi ini disusun dengan maksud untuk memenuhi salah satu syarat 
dalam rangka menyelesaikan program pendidikan strata 1 pada Fakultas Ekonomi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
Selama penyusunan skripsi ini telah banyak menerima bantuan dari 
berbagai pihak, untuk itu tidak lupa penulis ucapkan terimakasih kepada: 
1. Bapak Dr. Triyono, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas 
Muhammadiyah Surakarta. 
2. Bapak Fatchan Achyani, SE,M.Si, selaku Ketua Jurusan Akuntansi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
3. Bapak Drs. Agus Endro Suwarno, M.Si. selaku pembimbing skripsi yang 
dengan sabar dan tulus telah memberikan banyak masukan, arahan, dan 
bimbingan kepada penulis dalam penulisan demi kemajuan skripsi penulis. 
4. Ibu Dra. Erma Setyowati, Ak, MM., selaku pembimbing akademik yang telah 
memberikan bimbingan dan saran selama penulis menempuh pendidikan di 
Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
5. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah 
Surakarta yang telah memberi bekal ilmu pengetahuan kepada penulis selama 
masa studi. 
viii 
 
6. Bapak dan Ibu tersayang yang telah banyak memberikan bantuan baik materiil 
dan moril sehingga penulis dapat menyelesaiakan pendidikan dan penulisan 
skripsi ini. 
7. Kakakku yang kusayangi. 
8. Sahabat-sahabatku tersayang (Dani, Meilani, Shoffi, Ratna dan Koosma) 
terimakasih kalian selalu ada untuk membantuku.  
9. Teman-temanku kelas A angkatan 2008. 
10. Semua pihak yang telah membantu dan yang tidak bisa penulis sebutkan satu 
persatu. 
Dengan selesainya penulisan skripsi ini, penulis berharap dapat 
memberikan manfaat yang baik, serta menjadi arahan dalam perjalanan 
pengetahuan. 
Penulis menyadari bahwa penyusunan ini masih jauh dari sempurna, maka 
penulis sangat berterima kasih apabila diantara pembaca ada yang memberikan 
saran atau kritik yang membangun guna memperluas wawasan penulis sebagai 
proses pembelajaran diri. 
Wassalamu’alaikum Wr.Wb 
 
 
 
 
 
 
Surakarta,     Februari 2012 
Penulis 
 
 
BENITA NURI VIRGOANA 
ix 
 
DAFTAR ISI 
HALAMAN JUDUL ....................................................................................... i 
HALAMAN PENGESAHAN......................................................................... ii  
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ................................................... iii 
HALAMAN MOTTO.....................................................................................iv 
HALAMAN PERSEMBAHAN.......................................................................v 
ABSTRAKSI..................................................................................................vi 
KATA PENGANTAR ...................................................................................vii 
DAFTAR ISI ..................................................................................................ix 
DAFTAR TABEL ........................................................................................ xii 
BAB I  PENDAHULUAN ........................................................................1 
A. Latar Belakang Masalah ..............................................................1 
B. Perumusan Masalah.....................................................................3 
C. Pembatasan Masalah ...................................................................3 
D. Tujuan Penelitian ........................................................................4 
E. Manfaat Penelitian.......................................................................4 
F. Sistematika Penulisan..................................................................4 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA .................................................................6 
A. Pasar Modal ................................................................................6 
1. Pengertian Pasar Modal ........................................................6 
2. Jenis Pasar Modal .................................................................7 
3. Peranan Pasar Modal ............................................................8 
4. Lembaga Dalam Pasar Modal ...............................................8 
x 
 
5. Jenis Sekuritas yang Diperdagangkan dalam Pasar Modal ..10 
B. Return .......................................................................................11 
1. Pengertian Return ............................................................11 
2. Komponen Return Saham...................................................11 
3. Jenis-jenis Return Saham....................................................12 
C. Model Indeks Tunggal...............................................................12 
1. Pengertian Model Indeks Tunggal ....................................12 
2. Model Indeks Tunggal dan Komponen Returnnya ..............13 
3. Asumsi-asumsi dalam Model Indeks Tunggal.....................14 
D. Peneltian Terdahulu...................................................................15 
E. Hipotesis ...................................................................................16 
BAB III  METODE PENELITIAN ............................................................17 
A. Variabel Peneltian dan Pengukurannya......................................17 
B. Populasi dan Sampel .................................................................18 
C. Jenis dan Sumber Data ..............................................................18 
D. Teknik Analisis Data .................................................................19 
BAB IV  ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN...................................25 
A. Deskripsi Objek Penelitian ........................................................25 
B. Analisis Data.............................................................................27 
C. Pembahasan ..............................................................................43 
BAB V  PENUTUP ....................................................................................48  
A. Kesimpulan .............................................................................48 
B. Keterbatasan .............................................................................48 
xi 
 
C. Saran .........................................................................................49 
DAFTAR PUSTAKA 
LAMPIRAN 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xii 
 
DAFTAR TABEL 
 
Tabel IV. 1 Penentuan Jumlah Sampel.......................................................25 
Tabel IV. 2 Daftar Perusahaan Sampel ......................................................26 
Tabel IV.3 Statistik Deskriptif Return Pasar (Rm) .....................................28 
Tabel IV. 4 Statistik Deskriptif Return Saham Individual (Ri) ...................29 
Tabel IV. 5 Nilai Alpha (α) dan Beta (β)....................................................30 
Tabel IV. 6 Expected Return (E(Ri)) dan Regresi Linier Sederhana ...........32 
Tabel IV. 7 Saham Dengan Model (E(Ri)) Tidak Nyata.............................33 
Tabel IV. 8 Hasil Uji Linieritas .................................................................34 
Tabel IV. 9 Hasil Uji Heteroskedastisitas ..................................................36 
Tabel IV. 10 Hasil Uji Autokorelasi ............................................................38 
Tabel IV. 11 Hasil Uji Normalitas ...............................................................40 
Tabel IV. 12 Hasil Uji Hipotesis..................................................................41 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
